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MOTTO 

 

اراةًعانْتَاااضٍمِنْكُمْوالات اقْْ لاأانْ تاكُوناتِجا ناكُمْبِالْبااطِلِِ ي ْ نُوالاتَاْكُلُواأامْواالاكُمْب ا االَّذِيناآما أاي ُّها تُ لُواأانْْيَا
انابِكُمْراحِيمًاْ كا للَّها كُمْإِنََّّ  (٢٩) فُسا

 

Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan harta 

sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang 

berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. dan janganlah kamu membunuh 

dirimu. Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu. 

(QS. An-Nisa’: 29) 
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ABSTRAK 

 

IKA NURAZIZAH FITRIANA, Dosen Pembimbing Andriani, S.E.MM dan 

Ashfa Fikriyah, M.EI. Pengaruh Produk Domestik Bruto, Nilai Tukar Rupiah, dan 

Jumlah Uang Beredar Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan yang Tergabung 

di Jakarta Islamic Index Tahun 2005-2012 

Kata Kunci: Produk Domestik Bruto (PDB), Nilai Tukar Rupiah (kurs), 

JumlahUangBeredar (M2), HargaSaham. 

 Menilaikondisipasar modal tidak bias dilepaskan dari penilaian situasi 

makroekonomi, pertumbuhan PDB, fluktuasi nilai tukar rupiah, tingkat 

pertumbuhan jumlah uang beredar memberikan pengaruh terhadap naik turunnya 

indeks harga saham pada pasar modal. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh PDB, Nilai Tukar 

Rupiah, dan Jumlah Uang Beredar terhadap Harga Saham Pada Perusahaan yang 

Tergabung di Jakarta Islamic Index (JII) Tahun 2005-2012. 

Berdasarkan judul yang disusun penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif, data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa 

harga penutup saham bulanan (monthly closing price), current price  PDB 

triwulan, harga jual dan harga beli nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika 

bulanan, dan Jumlah Uang Beredar (M2) bulanan. Sampel penelitian terdiri dari 9 

perusahaan yang dipilih secara purposive sampling selama periode 2005-2012, 

yaitu saham AALI, ANTM, INTP, KLBF, LSIP, PTBA, TLKM, UNTR dan 

UNVR. 

Hasil penelitian variael PDB (X1) mempunyai nilai signifikansi dar iuji t 

sebesar 0,002. Dari persamaan regresi PDB (X1) diperoleh 1,231 tanda positif 

akan memberikan pengaruh yang searah terhadap harga saham. Variabel Kurs 

(X2) mempunyai nilai signifikansi dari uji t sebesar 0,000. Dari persamaan regresi 

Kurs (X2) diperoleh -0,284 tanda negative memberikan pengaruh yang 

berlawanan terhadap harga saham.Variabel M2 (X3) mempunyai nilai signifikansi 

dari uji t sebesar 0,015.  Dari persamaanr egresi M2 (X3) diperoleh -0,364 tanda 

negatif akan memberikan pengaruh yang berlawanan terhadap hargasaham. Nilai 

Fhitung sebesar 108,163 sedangkan nilaiFtable sebesar 4,17, dapat diketahui nilai 

Fhitung>Ftabel. Artinya secara simultan variabel PDB (X1), Kurs (X2), M2 (X3) 
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap hargasaham (Y) pada Perusahaan 

yang Tergabung di JII. Berdasarkan pada nilai koefisien β, dapat diketahui bahwa 

β1 >β2danβ3 . Berarti dengan demikian dapat diketahui bahwa variable PDB (X1) 

merupakan variabel yang memiliki pengaruh terbesar terhadap Harga Saham. 

PDB yang baik ditandai akan semakin banyak masyarakat yang memiliki 

kelebihan dana yang selanjutya di investasikan dalam bentuk surat-surat berharga 

yang diperdagangkan di pasar modal. Nilai tukar rupiah (kurs) dan jumlah uang 

beredar kurang berpengaruh signifikan karena pengaruhnya bisa jadi dipengaruhi 

oleh faktor eksternal seperti inflasi, kebijakan pemerintah atau juga faktor internal 

seperti Return On Asset dan Earning Per Share. 
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