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ABSTRAK 

HERWANTO MALAIZKY, Dosen Pembimbing Dr. Andriani, SE., MM. Dan  Rofik 

Efendi, S.Kom, MM. Pengaruh Tingkat Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Harga 

Saham PT. Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. yang Terdaftar di Jakarta Islamic 

Indeks (Studi Kasus Periode Tahun 2014-2019), Ekonomi Syariah, Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Islam, IAIN Kediri. 2021. 

Kata Kunci : Tingkat Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Harga Saham 

Analisis makroekonomi merupakan salah satu analisis dalam investasi saham 

karena pasar saham sangat sensitif terhadap perubahan indikator ekonomi. Tingkat 

Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah merupakan salah satu indikator makro ekonomi. Inflasi 

ialah terjadinya peningkatan harga secara terus menerus. Sedangkan Nilai Tukar 

Rupiah ialah perbandingan nilai rupiah dengan mata uang asing. Saham PT. 

Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. dengan kode “TLKM” merupakan saham 

Syari’ah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index atau JII. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui Tingkat Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Saham PT. 

Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index pada 

Tahun 2014-2019. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Analisis yang dilakukan 

menggunakan Analisis Regresi Berganda. Data yang digunakan adalah data sekunder. 

Data sampel berjumlah 72 data harga saham penutupan bulanan. Adapun hasil regresi 

berganda menunjukkan Tingkat Inflasi berpengaruh negatif dan Nilai Tukar Rupiah 

berpengaruh positif terhadap Harga Saham. Hasil uji F menunjukkan F-hitung 15,307 

> F-tabel 3,13 artinya Tingkat Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah berpengaruh simultan 

terhadap Harga Saham. Hasil uji t menunjukkan secara parsial Tingkat Inflasi 

berpengaruh tidak signifikan terhadap Harga Saham dan Nilai Tukar Rupiah 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Nilai R Square sebesar 0,304 artinya 

Tingkat Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah mempunyai pengaruh sebesar 30,4% terhadap 

Harga Saham sedangkan 69,6% sisanya dipengaruh oleh variabel lain yang tidak 

dibahas pada penelitian ini. 

Maka, dari hasil analisis pada penelitian ini dapat ditarik kesimpulan bahwa: (1) 

Tingkat Inflasi berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap Harga Saham. (2) 

Nilai Tukar Rupiah berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham. (3) 

Tingkat Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham.
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