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MOTTO

“Fa inna ma'al usri yusra inna ma'al usri yu sra”
“Allah tidak pernah berkata semuanya mudah tetapi dua kali Allah menengaskan
bahwa disetiap kesulitan pasti ada kemudahan”

(0S. Al-Insyirah 94: 5-6)

“Kelola asetmu agar produktif
jaga agar beban tidak melebihi kemampuan
dan percayalah selama prosesmu baik

hasil akan mengikuti dengan caranya sendiri”

"Aku tidak khawatir akan jadi apa aku di masa depan nanti, apa aku akan
berhasil atau gagal. Tapi yang pasti apa yang aku lakukan sekarang akan
membentukku di masa depan."

(Uzumaki Naruto)
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ABSTRAK

MOH FATHUR RAHMAN, Pengaruh Return on Assets (ROA) dan Debt to Equity
Ratio (DER) terhadap Return Saham (Studi pada Perusahaan Sub-sektor Batubara
yang Terdaftar dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2020-2025).
Skripsi, Program Studi Akuntansi Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam,
Universitas Islam Negeri (UIN) Syekh Wasil Kediri, Dosen Pembimbing I Rofik
Efendi,M.M dan Dosen Pembimbing II Irfan Harmoko,M.M

Kata Kunci : Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Return
Saham, Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

Return saham sebagai pendapatan investasi yang dinyatakan dalam
persentase terhadap modal awal. Lebih lanjut dijelaskan bahwa pendapatan tersebut
berasal dari aktivitas jual beli saham, yang dapat berupa keuntungan (capital gain)
atau kerugian (capital loss). Return saham dipengaruhi oleh berbagai faktor
fundamental perusahaan, di antaranya adalah Return on Assets (ROA) yang
mengukur efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba dari asetnya, serta Debt
to Equity Ratio (DER) yang digunakan sebagai indikator struktur modal yang
mengukur sejauh mana perusahaan dibiayai oleh utang. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui serta menguji pengaruh variabel independen (ROA dan DER)
terhadap variabel dependen (Refurn saham).

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif dengan jenis
penelitian korelasional. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang bersifat
kuantitatif berupa data panel. Penentuan sampel perusahaan menggunakan
purposive sampling. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini ada 7 perusahaan
subsektor batubara yang terdaftar di ISSI periode 2020-2025. Metode analisis yang
digunakan adalah metode analisis regresi linier berganda dengan menggunakan
software IBM SPSS statistik 27.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, ROA berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Return Saham, hal ini dibuktikan dengan nilai
signifikansi 0,001 (0,001 < 0,05) dan nilai t-hitung sebesar 3,526 yang lebih besar
dari t-tabel 2,048. Sebaliknya, DER tidak berpengaruh signifikan terhadap Return
Saham, hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi 0,907 (0,907 > 0,05) dan nilai
t-hitung sebesar 0,117 yang lebih kecil dari t-tabel 2,048. Namun, secara simultan,
ROA dan DER bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, yang
dibuktikan dengan nilai signifikansi uji F sebesar 0,005 (0,005 < 0,05). Nilai
koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,316 menunjukkan bahwa ROA dan DER
secara bersama-sama mampu menjelaskan variasi Return Saham sebesar 31,6%,
sementara sisanya sebesar 68,4% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di luar model
penelitian.
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