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MOTTTO 

 

اۗ  ُ ن افْسًا اِّلَا وُسْعاها لِّفُ اللّهٰ  لَا يكُا
“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya.” 

(QS. Al- Baqarah: 286) 

عا الْعُسْرِّ يُسْراًۗ    اِّنا ما

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan.” 

(QS. Al- Insyirah: 6) 

"The function of education is to teach one to think intensively and to think 

critically." 

(Martin Luther King Jr) 

 

“Investasi terbaik adalah investasi yang menciptakan nilai berkelanjutan” 

(Warren Buffett) 
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ABSTRAK 

Niken Yolanda, Dosen pembimbing Ririn Tri Puspita Ningrum, MSI dan Sayekti 

Indah K., SE, M. Akun., “Pengaruh Kebijakan dividen dan Keputusan Investasi 

Terhadap Nilai Perusahaan (sektor barang konsumsi primer yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021–2023)”, Program Studi Manajemen 

Bisnis Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, Institut Agama Islam Negeri 

Kediri, 2025. 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi, Nilai Perusahaan, 

Perusahaan Sektor Barang Konsumsi Primer, Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) 

 

  Nilai perusahaan merupakan aspek penting yang mencerminkan persepsi 

investor terhadap kinerja dan prospek perusahaan di masa depan. Dalam pasar 

modal syariah, nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor keuangan, 

termasuk kebijakan dividen dan keputusan investasi yang dijalankan oleh 

manajemen. Penelitian ini difokuskan pada perusahaan sektor barang konsumsi 

primer yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021–

2023, mengingat sektor ini memiliki karakteristik stabil dan cenderung defensif 

dalam menghadapi dinamika ekonomi. 

  Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan. Teknik pengambilan 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling, dengan total 19 perusahaan 

yang memenuhi kriteria. Variabel independen dalam penelitian ini adalah kebijakan 

dividen yang diukur dengan Dividend Payout Ratio (DPR) dan keputusan investasi 

yang diukur dengan Price Earning Ratio (PER), sedangkan variabel dependen 

adalah nilai perusahaan yang diukur dengan Price to Book Value (PBV). Analisis 

data dilakukan menggunakan regresi linier berganda dengan uji t dan uji F sebagai 

pengujian hipotesis. 

  Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial kebijakan dividen 

(DPR) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikansi 

< 0,001 dan t hitung sebesar 7,356. Keputusan investasi (PER) justru berpengaruh 

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, dengan nilai signifikansi < 0,001 dan 

t hitung –39,668. Secara simultan, kedua variabel berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan dengan nilai signifikansi < 0,001 dan F hitung sebesar 786,767. 

Nilai koefisien determinasi (Adjusted R²) sebesar 0,970 menunjukkan bahwa 97% 

variasi nilai perusahaan dijelaskan oleh variabel DPR dan PER, sedangkan sisanya 

sebesar 3% dijelaskan oleh variabel lain di luar model. Temuan ini 

mengindikasikan pentingnya strategi keuangan yang tepat dalam meningkatkan 

nilai perusahaan syariah. 

 

 

 



 

xiv 

 

KATA PENGANTAR 

 

  Segala puji Syukur atas kehadirat Allah SWT karena taufik dan hidayah-

Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “ Pengaruh 

Kebijakan dividen Dan Keputusan Investasi Terhadap Nilai perusahaan (Studi Pada 

Perusahaan Barang Konsumen primer Yang Terdaftar Di indeks saham Syariah 

indonesdia Periode 2021-2023)”. Penulis berharap semoga Allah senantiasa 

memberikan Ridho-Nya sehingga menjadikan ilmu yang bermanfaat baik di dunia 

maupun akhirat.  

  Penulis menyampaikan terimakasih yang sedalam-dalamnya kepada 

berbagai pihak yang telah membantu penulis dalam menyelesaikan skripsi ini. 

Ucapan terima kasih penulis sampaikan kepada yang terhormat :  

1. Bapak Dr. H. Wahidul Anam, M.Ag. selaku Rektor IAIN Kediri.  

2. Bapak Dr. H. Annas Mushlikhin, M.HI. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam. 

3. Ibu Nilna Fauza,M.HI. selaku Ketua Progam Studi Manajemen Bisnis Syariah 

dan wali dosen yang telah mendampingi dan memberikan dorongan selama 

menempuh studi sarjana. 

4. Dosen Pembimbing Ibu Ririn Tri Puspita Ningrum, MSI dan Sayekti Indah K., 

SE, M. Akun. yang telah memberikan bimbingan, arahan, dorongan sehingga 

penyusunan skripsi ini bisa terselesaikan. 

5. Kedua orang tuaku tercinta, Bapak Beny Siswoyo dan Ibu Suntianah, dua sosok 

luar biasa yang memiliki peran besar dalam setiap langkah hidup saya. Terima 



 

xv 

 

kasih atas cinta tanpa batas, doa yang tak pernah putus, serta pengorbanan dan 

motivasi yang mengiringi setiap langkah hidup saya. Kalian adalah sumber 

kekuatan dan inspirasi terbesar. Untuk nenek tercinta, Mak Sapi’ah, dan kakakku 

tersayang, Sita Devianti terima kasih atas doa, semangat, dan arahan yang selalu 

hadir dalam perjalanan pendidikan ini. Kalian adalah bagian penting dari setiap 

capaian yang saya raih. 

6. Untuk diriku sendiri, terima kasih telah bertahan, berjuang, dan tidak menyerah. 

Pencapaian ini adalah bukti nyata dari semua usaha dan kesabaranmu. Tetap 

semangat dan terus melangkah maju. 

 Penulis hanya bisa mendoakan kepada seluruh pihak yang terlibat dalam 

penyelesaian skripsi ini, semoga Allah SWT senantiasa memberikan keberkahan 

pahala yang berlipat ganda. Semoga karya tulis ini dapat bermanfaat bagi penulis 

khususnya dan pembaca pada umunya. Aamiin 

 

 

       Kediri, 28 Juni 2025 

 

 

                    Niken Yolanda 

 

 

 

 



 

xvi 

 

DAFTAR ISI 

 
HALAMAN JUDUL .............................................................................................. iii 

HALAMAN PERSETUJUAN ............................................................................... iv 

NOTA DINAS ......................................................................................................... v 

NOTA PEMBIMBING .......................................................................................... vi 

HALAMAN PENGESAHAN ............................................................................... vii 

PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN ........................................................... viii 

MOTTTO ............................................................................................................... ix 

HALAMAN PERSEMBAHAN .............................................................................. x 

ABSTRAK ........................................................................................................... xiii 

KATA PENGANTAR ......................................................................................... xiv 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ xvi 

BAB I PENDAHULUAN ........................................................................................ 1 

A. Latar Belakang Masalah .............................................................................. 1 

B. Fokus Penelitian ............................................................................................... 14 

C. Tujuan Penelitian ............................................................................................. 15 

D. Manfaat Penelitian ........................................................................................... 15 

E. Telaah Pustaka ................................................................................................. 16 

BAB II LANDASAN TEORI ................................................................................ 24 

A. Teori Signaling ................................................................................................. 24 

B. Kebijakan Dividen ........................................................................................... 26 

C. Keputusan investasi ......................................................................................... 29 

D. Nilai Perusahaan .............................................................................................. 32 

E. Hipotesis Penelitian ......................................................................................... 34 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN............................................................... 38 

A. Rancangan Penelitian ......................................................................................... 38 

B. Populasi dan Sampel .......................................................................................... 38 

D. Instrumen Penelitian .......................................................................................... 42 

E. Teknik Analisis Data .......................................................................................... 42 

 

 

 

 



 

xvii 

 

1.Statistik Deskriptif .......................................................................................... 42 

2.Uji Asumsi Klasik……………………………………………………………43 

3.Analisis Regresi Berganda ............................................................................. 45 

4.Uji Hipotesis (Uji T, Uji F, Koefisien Determinasi) ............................. 46 

BAB IV HASIL PENELITIAN ............................................................................. 47 

A. Deskripsi Data.......................................................................................... 47 

1. Sejarah singkat ISSI ............................................................................. 47 

2. Gambaran Umum Sampel Penelitian ................................................... 48 

B. Analisis Data ............................................................................................ 52 

1. Analisis Deskriptif ............................................................................... 52 

2. Uji Asumsi Klasik ................................................................................ 54 

3. Analisis Regresi Berganda ................................................................... 60 

4. Uji Hipotesis (Uji T, Uji F, .Koefisien Determinasi) ........................... 63 

BAB V PEMBAHASAN ....................................................................................... 67 

BAB VI .................................................................................................................. 82 

PENUTUP .............................................................................................................. 82 

A. Kesimpulan ............................................................................................... 82 

B. Saran .......................................................................................................... 83 

DAFTAR PUSTAKA ............................................................................................ 85 

DAFTAR LAMPIRAN .......................................................................................... 89 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xviii 

 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1. 1 Perbandingan Sektor Barang Konsumen Primer, Barang Konsumen Non 

Primer, Sektor Kesehatan ........................................................................................ 6 

Tabel 1. 2 Rata-Rata Nilai Saham Perusahaan Sektor Barang Konsumsi Primer 

Yang Terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia Periode 2021 ...................... 10 

Tabel 3. 1 Sampel Penelitian ................................................................................. 40 

Tabel 4. 1 Data Nilai Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan dan Keputusan Investasi 

Perusahaan Sektor Barang Konsumen Primer Yang Terdaftar di ISSI…………..48 

Tabel 4. 2 Hasil Analisis Deskriptif ...................................................................... 53 

Tabel 4. 3 Hasil Uji Normalitas ............................................................................ 56 

Tabel 4. 4 Hasil Uji Normalitas ............................................................................ 57 

Tabel 4. 5 Hasil Uji Multikolinieritas ................................................................... 59 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Heteroskedastisitas ............................................................... 60 

Tabel 4. 7 Hasil Autokorelasi................................................................................ 61 

Tabel 4. 8 Hasil Analisis Regresi Berganda ......................................................... 63 

Tabel 4. 9 Hasil Uji T ............................................................................................ 66 

Tabel 4. 10 Hasil Uji F .......................................................................................... 67 
Tabel  4. 11 Hasil Uji Kofesien Determinasi…………………………………………… 67 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xix 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 4. 1 Laju Pertumbuhan Indeks Saham Syariah Indonesia Periode 2011-

2022 ......................................................................................................................... 4 

Gambar 4. 2 Trend Kebijakan Dividen (DPR)...................................................... 51 

Gambar 4. 3 Trend Keputusan Investai (PER ....................................................... 51 

Gambar 4. 4 Trend Nilai Perusahaan (PBV) ......................................................... 52 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xx 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1: Data Nilai Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi dan Nilai 

Perusahaan Perusahaan sektor Barng Konsumen Primer yang Terdaftar di ISSI 

Periode 2021-2023  ............................................................................................... 89 

Lampiran 2: Nilai Penelitian setelah di transform ................................................ 90 

Lampiran 3: Hasil Uji Statistik Model SPSS ........................................................ 93 

Lampiran 4: Daftar Konsultasi Bimbingan ........................................................... 96 

Lampiran 5: Daftar Riwayat Hidup....................................................................... 98 

 

 

 

 

 

 


