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ABSTRAK

FINA NIDA ULMU FIDA, Dosen Pembimbing: Sayekti Indah K, S.E.,
M.Akun. dan Dr. Binti Mutafarida, SE., M.E.I. Pengaruh Return on Equity
(ROE) dan Earnings per Share (EPS) terhadap Return saham (studi pada
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2021-2024). Akuntansi Syariah, Ekonomi dan Bisnis Islam,
Universitas Islam Negeri (UIN) Syekh Wasil Kediri, 2025.

Kata Kunci: Return on Equity (ROE), Earnings per Share (EPS), Return
Saham

Return saham merupakan salah satu indikator utama kinerja investasi yang
dipengaruhi oleh kondisi fundamental perusahaan, di mana Return on Equity (ROE)
dan Earnings per Share (EPS) berperan penting dalam mencerminkan kemampuan
perusahaan menghasilkan laba yang dapat memengaruhi keputusan investor.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Return on Equity (ROE) dan
Earnings per Share (EPS) terhadap Refurn saham pada perusahaan makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif kausal, sampel sebanyak
28 perusahaan dipilih melalui purposive sampling dari total 71 perusahaan di sektor
ini, menghasilkan 112 data. Penelitian menggunkan data sekunder diperoleh dari
laporan keuangan tahunan melalui situs BEI. Analisis dilakukan dengan statistik
deskriptif, uji asumsi klasik, korelasi, regresi linier berganda, uji hipotesis, dan
koefisien determinasi menggunakan SPSS versi 25.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Return on Equity (ROE)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham dengan nilai signifikansi
sebesar (0,006 < 0,05) dan nilai thitung lebih besar dari ttabel (2,845 > 1,99601).
Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi ROE, maka return saham cenderung
meningkat. Selanjutnya, Earning Per Share (EPS) juga berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham dengan nilai signifikansi sebesar (0,001 < 0,05)
dan nilai thitung lebih besar dari ttabel (3,364 > 1,99601). secara simultan,
diperoleh nilai Fhitung > Ftabel = 12,725 > 2,95, yang berarti bahwa ROE dan EPS
secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap refurn saham pada
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2021-2024.
Koefisien Determinasi (R?) nilai Adjusted R Square sebesar 0,371 menunjukkan
bahwa kedua variabel ini mampu menjelaskan sekitar 37% variasi return saham,
sedangkan sisanya sebesar 63% dipengaruhi oleh faktor lain di luar model, seperti
kondisi pasar, sentimen investor, risiko makroekonomi, serta variabel fundamental
lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini.



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas limpahan rahmat,
taufik dan hidayah-Nya yang senantiasa mengiringi setiap lankah penulis, sehingga
penulis diberikan kekuatan, kesehatan, dan kesempatan untuk dapat menyelesaikan
penyusunan skripsi yang berjudul Pengaruh Return On Equity (Roe) Dan Earning
Per Share (Eps) Terhadap Return Saham (Studi Pada Perusahaan Food And Beverage
Yang Terdaftar Di Bei Periode 2021-2024)”. Sholawat serta salam semoga senantias
tercurahkan kepada junjungan Nabi Muhammad SAW yang telah menuntun
umatnya.

Penyusunan skripsi ini tentunya tidak terlepas dari berbagai tantangan yang
penulis hadapi, baik dalam proses pengumpulan data, pengolahan informasi, maupun
dalam penyusunan laporan ilmiah. Dalam kesempatan ini, penulis ingin
mengungkapkan rasa terima kasih yang mendalam kepada seluruh pihak yang telah
memberikan kontribusi, arahan, dan motivasi selama proses penulisan ini
berlangsung. Dengan penuh rasa hormat, penulis menguncapkan terima kasih kepada
para pihak:

1. Bapak Prof. Dr. Wahidul Anam, M.Ag. selaku Rektor Universitas Islam Negeri
Syekh Wasil Kediri.

2. Bapak Dr.H. Imam Annas Mushlihin, M.H.I. selaku dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Islam Negeri Syekh Wasil Kediri.

3. Ibu Dr. Sri Anugrah Natalina, S.E., M.M. selaku Ketua Program Studi Akuntansi
Syariah Universitas Islam Negeri Syekh Wasil Kediri.

4. Ibu Sayekti Indah K, M.Akun dan Ibu Dr. Binti Mutafarida, SE., M.E.I. selaku
dosen pembimbing, terima kasih atas arahan dan bimbingan selama proses
penyusunan skripsi ini hingga dapat diselesaikan dengan baik.

5. Seluruh Dosen dan Staf UIN Syekh Wasil Kediri khususnya Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Islam, yang telah memberikan bimbingan dan pelayanan ilmiah yang
membantu penulis.

6. Kedua orang tua saya yaitu Almarhum Bapak Nurhadi dan Ibu Tutik Sri
Muningsih, serta adik saya Zuyyina Alka Channiqa Achzabi, yang selalu

memberikan doa, semangat, dukungan serta cinta untuk peneliti sehingga skripsi

X1



ini dapat terselesaikan
7. Teman-teman mahasiswa IAIN Kediri serta seluruh rekan seperjuangan Program
Studi Akuntansi Syariah IAIN Kediri Angkatan 2021, dan seluruh pihak yang
tidak dapat disebutkan satu per satu, atas doa, bantuan, serta dukungan yang
diberikan kepada penulis selama proses penyusunan skripsi ini.
Semoga Allah SWT membalas segala kebaikan semua pihak dengan pahala yang
berlimpah. Penulis berharap skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca.
Penulis juga menyadari masih terdapat banyak kekurangan dalam penulisan ini,
sehingga kritik dan saran yang membangun sangat diharapkan demi penyempurnaan

di masa mendatang.

Kediri, 25 Desember 2025
Peneliti,

Fin
214040218

X1l



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL i
HALAMAN PERSETUJUAN ...coovininriiensnissnnssessansssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssss ii
INOTA DINAS...uiririininsuinsenssinssissssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass iii
NOTA PEMBIMBING iv
HALAMAN PENGESAHAN .....uconininntintininsaicssissesssisssssssssssssssssssssessssssssssssssssns \4
HALAMAN MOTTO vi
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN vii
HALAMAN PERSEMBAHAN ....uiiiniininnnicsnissssisssssssssossssssssosssssssssssssssssssssss viii
ABSTRAK .uuuitiiniciinensniceinenssicssissssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss xi
KATA PENGANTAR xii
DAFTAR ISLuucuiiiiiinnuinsnisinsaisseissesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssss xiii
DAFTAR TABEL xvi
DAFTAR GAMBAR xvii
DAFTAR LAMPIRAN xviii
BAB I PENDAHULUAN 1
A. Latar Belakang Penelitian ...........ccccooeiiiieiiiiniiiiiieceece e 1

B. Fokus Penelitian ..........cccoeiiiiiiiiiiiiiiieeeiceeee e 15

C. Tujuan Penelitian ...........ccccieiiieiiiiiiieieetee e 16

D. Manfaat Penelitian ...........ccceeoiieiiiiiiiinieciiee e 17

E. Telaah Pustaka .........cccoooiiiiiiiiiiiiieeeeee e 19
BAB II LANDASAN TEORI .......ucivniiininnnicnsnisssncsssnssssessasssssssssssssssssasssassssasssss 22
AL Landasan TeEOTT ...ccuevieriiriirieiieiereere ettt 22

L. TeOrs SINYAL..ccuiiiiiiiiieiieiie ettt 22

2. Analisis Rasio Keuangan ...........ccccoovvvieiiiieiiieciieecie e 23

3. RetUrn ON EQUILY .........oouveeiiiiiiieiie ettt 26

4. EQUNiNg Pr SHATE ........cceeeceiaiiieiieiieeeeeee ettt 29

5. Return SAham ........cocoooiiiiiiiiiiiiiiieee e 31

B. Kerangka Penelitian ...........cccccoveiiiieiiiiiiiieciieeeeee e 37

C. Hipotesis Penelitian...........cccccueieiiiieiiiieiiieesiee e 39
BAB III METODE PENELITIAN w42

Xiii



A. Pendekatan Dan Jenis Penelitian .........ccccocevievinieninniniicnieceienceeee, 42

B. Lokasi Penelitian.........cccceoiiiiniiriiinieniieieeiesicecseeee e 42

C. Populasi Dan Sampel .........cccoviiiiiiieiiiieiieceeee e 43

D. Definisi Operasioanal .............ccccceieiiieeiiieeiiie e 45

E. Teknik Pengumpulan Data ..........cccccoeviiiiiiniiiiieiecceee e 46

F. Instumen Penelitian...........ccocevieiiiiiiniiniiiieieiecieieeeeeseee e 47

G. Teknik Analisis Data.........c.oooouieiiiiiiiiiieiiee e 47

1. Analisa Deskriptif .........ccooeeiiiiiiiiieieeee e 48

2. ASUMST KIASTK ..oueeiiiiiiiiieieee e 49

A, UjJi NOIMAIIAS ..oooviieiiiiiiieiieeii et 49

b. Uji Multikolinearitas .........ccccceveeverienieniiiinieeeceeeeeeeeeee 50

c. Uji Heteroskedastisitas ..........cceceeeereenienieneenenicnecieneneeeeeee 50

d. Uji AUtOKOTCIAST ...vveeviieiiieiieeiie ettt 51

3. Analisis KOTelasi .....ccceeoeriiiiiiiiiiieiieieeeeeeeeee e 52

4. Analisis Regresi Linear Berganda ...........cccccooeeviniiniininiiniincncnens 52

5. UJi HIPOLESIS ..eveeniiieiiieiieeiieeiie ettt ettt e 53

6. Uji Koefisien Determinasi .........cccocceeervveeerieeenieeeiieeeieesieeeevee e 55

BAB IV HASIL PENELITIAN...cuiivinienticrensensaissesssesssissssssessssssssssssssssssssssssane 56

A. Gambaran Umum Lokasi Penelitian .........c..cccoccovviiiiiniiniiiniieieieee, 56

B. Deskriptif Data.......ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiicceeceeee e 67

C. Hasil Analisa Data .........coouiiiiiiiiiiiiieee e 73

BAB V PEMBAHASAN 89

A. Return On Equity Pada Perusahaan Food And Beverage........................... 89

B. Earning Per Share Pada Perusahaan Food And Beverage......................... 92
C. Return On Equity dan Earning Per Share Pada Perusahaan Food And

BOVEHAGE ... 96

D. Pengaruh Return On Equity Pada Perusahaan Food And Beverage ........ 100

E. Pengaruh Earning Per Share Pada Perusahaan Food And Beverage ...... 104

F. Pengaruh Return On Equity dan Earning Per Share Pada Perusahaan Food

ANA BEVEFAZE ...ttt 108

BAB VI PENUTUP 112

Xiv



DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN-LAMPIRAN

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

XV



DAFTAR TABEL
Tabel 1.1 Kinerja Return Saham Pada Sektor di Indonesia...........ccoceeevenieneniennens 3

Tabel 1.2 Perbandingan Rasio Profitabilitas Lima Perusahaan Sektor Makanan

dan MINUIMAN ...ttt ettt ettt e it e enbeesaeeeneeas 9
Tabel 3.1 Proses Penentuan Populasi Penelitian............cccoovveeeieniiiiiieniiiiniienens 44
Tabel 3.2 Daftar Perusahaan Yang Menjadi Sampel ..........cccoeeieviiiiiieniiinienins 45
Tabel 4.1 Daftar Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman..............c.ccceceeneenne 57
Tabel 4.2 Hasil Perhitungan Return on Equity (ROE) ......ccccoooiiiiiiiiiniiiies 68
Tabel 4.3 Hasil Perhitungan Earning per Share (EPS) ......cccccovvvviiiciiniiiiiiennns 70
Tabel 4.4 Hasil Perhitungan Return Saham ............c.ccccoeevieriiniiienieeiienieeieeeeens 72
Tabel 4.5 Hasil Uji Statistik Deskriptif (Sebelum Outlier)...........cccoocveviieiennncns 74
Tabel 4.6 Hasil Analisis Statistik Deskriptif (Setelah Outlier)..............cccceeune.. 75
Tabel 4.7 Hasil Uji Normalitas-One Sample Kolmogorof-Smirnov (Sebelum

(077112 PRSPPI 77
Tabel 4.8 Hasil Uji Normalitas-One Sample Kolmogorof-Smirnov (Sesudah

QULLIET) .ottt ettt et e sttt e st et e st e e bt e sateenseeenbeenneas 78
Tabel 4.9 Hasil Uji Heteroskedastisitas-GleJSer ........ceevuvverrureerciieeniieeniieeeiee e 79
Tabel 4.10 Hasil Uji Multikolinearitas............cccccueeevveeeriieeniieeeieesiie e 80
Tabel 4.11 Hasil Uji Autokorelasi-Durbin Watson ........c..cceceveviniincncnccnennne. 81
Tabel 4.12 Hasil Analisis Korelasi-Pearson Product Moment ...................c......... 82
Tabel 4.13 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda...........cccccoevvvienciieeniieenieeennee. 84
Tabel 4.14 Hasil UJ1I T..oooviieiiieeiieeee ettt e 86
Tabel 4.15 Hasil Uji Foooooooiiie ettt 87
Tabel 4.16 Hasil Koefisien Determinasi .......c..ccceevuevienieniieneenenieneeneceenceeenen 88

XVvi



DAFTAR GAMBAR
Gambar 1.1 Tren Pertumbuhan Sektor Makanan Dan Minuman Vs Kesehatan........ 5
Gambar 2.1 Skema Kerangka Konseptual ...........cccoovieeiiiiniiieiiiececcee e 39

xvil



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Tabel kinerja Return Saham Pada Sektor di Indonesia.................... 122
Lampiran 2 Gambar Tren Pertumbuhan Industri Farmasi vs Makanan dan
IMIIUINAI .ttt ettt sttt e st e bt et s st e bt et e ebtenbeennesanens 122

Lampiran 3 Tabel perbandingan Rasio Profitabilitas Lima Perusahaan Sektor
Makanan dan MInUMAanN.............ooeeierierienienieieeeesceeete et 122

Lampiran 4 Tabel daftar Perusahaan Food and Beverage Y ang Terdaftar Di BEI

Periode 2021-2024 .......ocuieeeeeeeeeee ettt nnaen 123
Lampiran 5 Tabel daftar sampel perusahaan sesuai Kriteria ............ccccceevuvennnen. 124
Lampiran 6 Tabel hasil perhitungan Retun on Equity (ROE) .......ccccceevvvenunennnen. 125
Lampiran 7 Tabel hasil perhitungan Earning per Share (EPS) ........cccccveeeenee. 126
Lampiran 8 Tabel hasil perhitungan Refurn Saham ...........ccccoovveiiiniiiinnnnen. 127
Lampiran 9 Hasil Uji Statistik Deskriptif (Sebelum Outlier) ............cccceeuene. 127
Lampiran 10 Hasil Uji Statistik Deskriptif ( Sesudah Outlier) ...........ccccceeunee. 128
Lampiran 11 Hasil Uji Normalitas-One Sample Kolmogorov-Smirnov (Sebelum

QUELIET) .ottt et e e e et e e e e e s aa e e s baeessbeeessseeessseeennseeennns 128
Lampiran 12 Hasil Uji Normalitas-One Sample Kolmogorov-Smirnov (Sesudah

(07712 TSP 129
Lampiran 13 Hasil Uji Heteroskedastisitas-GIejJSer .........ccccooerveneriineenennicnnns 129
Lampiran 14 Hasil Uji Multikolin@aritas ..........c.ccecceevverieneniienienenienecniencnens 129
Lampiran 15 Hasil Uji Autokorelasi-Durbin Watson ...........ccceeveevcieenciieenienns 130
Lampiran 16 Hasil Analisis Korelasi-Pearson............ccocveevvveecieencieencieeeieeenn, 130
Lampiran 17 Hasil Regresi Linier Berganda............ccccoooveviiiiniininiinicncnicnen. 131
Lampiran 18 Hasil Uji t (Parsial) ......ccccoooieriiiiiiiiieieieeeeeee e 131
Lampiran 19 Hasil Uji F (Simultan) .........cccceeiiiiiiiiiiicceceeecee e 131
Lampiran 20 Hasil Koefisien Determinasi..........cccoecveeeeveeeiieeeiiieesieeesieeeeieeenns 132
Lampiran 21 Daftar Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing.........c..cccceeereenneee 133

XViil



