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ABSTRAK

TRI HARNING RACHMATIKA, Dosen pembimbing Achmad Munif, SE,, MM.
dan Dhiya’u Shidiqy, MM., Analisis Prediksi Kcbangkrutan Menggunakan Metode
Altman Z-Score Pada Perusahaan Suspensi Di Bursa Efck Indonesia (BEI) Periode
2019-2023, Skripsi, Program Studi Akuntansi Syariah, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam, IAIN Kediri, 2025.

Kata Kunci : Suspensi, Prediksi Kebangkrutan, Altman Z-Score

Perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) wajib mematuhi
ketentuan yang berlaku di bursa dan Otoritas Jasa Kcuangan sclaku pengawas pasar
modal. Perusahaan terbuka akan disuspensi apabila melanggar aturan bursa atau
mengalami kesulitan dalam menjaga keberlangsungan usaha. Penelitian ini
menganalisis perusahaan tersuspensi menggunakan metode Altman Z-Score
modifikasi untuk mengetahui kinerja pecrusahaan dan memperkirakan kemungkinan
kebangkrutan suatu perusahaan dengan menghitung nilai dari beberapa rasio
keuangan, yang kemudian dimasukkan dalam sebuah persamaan diskriminan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder
yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang mengalami suspensi di
Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah teknik
purposive sampling dengan kriteria yaitu perusahaan yang disuspensi >6 bulan per
31 Desember 2024 dan telah melaporkan laporan keuangan pada 2019-2023.
Analisis data dilakukan dengan perhitungan kumulatif 4 variabel indikator
kebangkrutan dalam metode Altman Z-Score modifikasi yaitu working capital to
total asset, retained earning lo total asset, earning before interest and taxes to lotal
asset dan book value of equity to book value of total debt.

Penelitian ini menunjukkan bahwa tiga perusahaan menunjukkan struktur
keuangan yang sehat, sementara enam perusahaan lainnya berada dalam zona
berbahaya dengan risiko kebangkrutan yang tinggi. Salah satu perusahaan yaitu PT
Trikomsel Oke, menunjukkan kondisi yang sangat mengkhawatirkan dengan nilai
Z-Score yang sangat rendah. Meskipun sebagian besar perusahaan berada dalam
zona berbahaya, status suspensi tidak selalu mencerminkan kebangkrutan, karena
keputusan tersebut dapat dipengaruhi olech berbagai faktor, termasuk permintaan
perusahaan atau kebijakan BEL Metode Altman Z-Score terbukti efektif sebagai
alat prediksi risiko kebangkrutan berdasarkan data laporan keuangan.



KATA PENGANTAR

Segala puji hanya milik Allah SWT yang telah menganuegarahkan petunjuk
dan kekuatan kepada kita semua, khususnya kepada peneliti, sehingga skripsi yang
berjudul "Analisis Prediksi Kebangkrutan Menggunakan Metode Altman Z-Score
Pada Perusahaan Suspensi Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2023" ini
dapat diselesaikan dengan baik. Semoga Allah SWT selalu memberikan ilmu yang
bermanfaat bagi peneliti, baik di dunia maupun di akhirat.

Shalawat dan salam senantiasa tercurahkan kepada junjungan kita, Nabi
Muhammad SAW, yang telah menuntun jalan kehidupan dengan ajaran Islam yang
suci dan diridhai oleh Allah SWT.

Peneliti ingin mengucapkan terima kasih yang tulus kepada semua pihak
yang telah memberikan dukungan dan bantuan dalam proses penyelesaian
penelitian ini. Ucapan terima kasih ini peneliti tujukan kepada yang terhormat:

1. Bapak Dr. H. Wahidul Anam, M.Ag., sebagai Rektor Institut Agama Islam
Negeri Kediri.

2. Bapak Dr. H. Imam Annas Mushlihin, MHI., sebagai Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam IAIN Kediri.

3. Bapak Achmad Munif, SE., MM. dan Bapak Dhiya’u Shidiqy, MM, selaku
dosen pembimbing yang dengan sabar dan dedikasi memberikan arahan,
saran serta motivasi yang berarti, sehingga skripsi ini dapat terselesaikan.

4, Semua dosen dan staf IAIN Kediri, khususnya di Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam, yang telah memberikan bimbingan dan pelayanan ilmiah yang
sangat membantu peneliti.

5. Orang tua peneliti, Suhartono dan Rusminingsih, serta kakak dan adik

xi



peneliti, Icha, Abdan dan Nindy yang selalu memberikan dukungan moral
dan semangat, sehingga penelitian ini dapat terselesaikan dengan baik.
6. Teman-teman mahasiswa IAIN Kediri dan UKM MAHASPALA sertd
semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu, atas doa, bantuan,
dan dukungan yang diberikan selama proses penyelesaian skripsi ini.
Semoga Allah SWT senantiasa membalas kebaikan mereka dengan pahala
yang berlimpah, dan semoga karya ilmiah ini dapat memberikan manfaat bagi siapa
saja yang membacanya, Aamiin.

Peneliti menyadari bahwa skripsi ini masih memiliki banyak kekurangan,
oleh karena itu kritikk dan saran yang membangun sangat diharapkan untuk

penyempurnaan di masa yang akan datang.

Kediri, 14 Juni 2025
Peneliti

Tri Harning Rachmatika
NIM. 21404098

Xil



DAFTAR ISI

HAI‘AMAN PERSETUmANil‘l.lllllllillllllllllllllllll‘llllllll 1] (L] dod dédd (L :ﬂ

NOTA DINAS ummineersssomsemmssessssossssssssssss i

NOTA PEMBMING BRAGRORLLARLLAROLABDRDLADNANDAGMIN0RNANINNINIININIINIING0I0IGINNdNGdVEdnIdIdedRdaaviar iv

HALAMAN PENGESAHAN

MOTTO SRR IRRRARERRR RN R RRRRRRRARRNORRRRONRRRRRRNRNRRNNRRNRRNRNRIPNY Jesvere e

PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN

HALAMAN PERSEMBAHAN .....ccoiesuinsninnes

ABSTRAK ...

KATA PENGANTAR

DAFTAR ISI.....

DAFTAR GRAFIK

DAFTAR TABEL ...ccoccccessorssasorsonsasassssassossassssssssssasersssossssssnsesses

DAFTAR LAMPIRAN

L % %29 B & LB o3 &%

BAB I PENDAHULUAN

i K OHEEKE PEOEI A oo ooy (A5 AT G T AR 1
I e I 21T P — 12
C. Tujuan Penelitian. . ......ccvsusssssssisvensnssessssssossasuonissssasinssiossssabbasiasesinsanassnsns 13
D. Manfaat Penelitit umansunumnanmemasmmmmssmnsessassessseossomsss 13
Es Penelitian Terdahililiswnimmnmnsnmnaammnasosammsmammmivasa 15

BAB II LANDASAN TEORI ......cccceeesucrnsiasnssnssassassansasanssasens 20

Ay KINCTIA K CIBNGI -vvu0m0m0s 550 4555573 5305087975550 14 55055 TR AR5 AR AR AT RENSERS 45 20

1. Pengertian Kinerja Keuangan .........ciieiennismmesmsmssssss. 20

xiii



2. Tujuan Pengukuran Kinetja Keuangan.......covumimsssmsnmsssssssessossosssans 21
3. Pengukuran Kinetja Keuangan ... 22

B. Proses Penghapusan Pencatatan (Suspensi dan Delisting) Oleh Bursa efek

Indonesia.......vivinenins PRI /.

G IAPanolBlAISIesS . itiansinmsmssissismsbisssivismivisiisssisisssiseiisisisiig 29
1. Pengertian Financial DiStress......coovevisososseresssssne A — 29

2. Model Penyebab Financial DiStress ......cvevsisissiesssssssosssvssasissssnssssssns 30
D4 K DRTIRNERIY i 55w vssnmsnsvnsos s ss sesswashas s Foas s 40 SNSRI A SRS AT SRR SRR 32
1. Pengertian KebangKrutan...........ccceevvunrevernesecvsrensvensssussasescnsvocssvossssosssss 32

2. Faktor-Faktor Penyebab Kebangkrutan. ..........cceceecevvvrvvrrecnrnsccecsvecnnes 34

3. Kebangkrutan Dalam Perspektif Ekonomi Islam ..........ccceoveecvvriarcnnnec 36

4. Solusi Atas Kebangkrutan Menurut Islam...........cceceverirenininsisinnsnsnnaas 38

5. ANaligls KebDANEKIIIAN. ... ccusucussismmsssnsissiasiois iiassssasiosasiadisnasssissasssnsoiians 39

B, AIan FoSOOTG,..ocursrsmscsonmsinsersssaniassnssonssasesninssnsopsessosssansspesissrssnmmsonsaysnssnsas 41
1. Pengertian Altman Z-SCOTE........ccccerrrruereerersaererreessesssssesasssssssssessssssesassans 41

2. Rasio-Rasio Metode Altman Z-Score..........cceeerrerreerrereresesnrssesessesuenenne 42

3. Model Altan Z-8COTe . aussmminsissssmsinmuscmsmmsnmisimisrassms 45

4. Kelebihan dan Kekurangan Metode Altman Z-Score........cccccereereeevenene. 48
BAB III METODE PENELITIAN 51
A. Rancanpan PENERMAN ..oucisessmissssisiaismssssrsvnnissvisssissivsinissisiiass s 51
B, Lokast PEne AN ouomsomnswossmsosos oo 6o s s 52
C. Populasi dan Sampel.........ccceevvvrernnrrierneninisneninssensnnesssissiessessssssssssseseses 52
L POPIIABL sonsovusvunsensunssnnsmevsvsessnsoms s s s onssususs s bous s sdswssseapaaa s s nsssns 52
DT 1 )y P F S O B S Y Ty e e 53

Xiv



D. Variahe]l PenelitiGh ....soisussssssssissavisiorsessrssssbisssasssasssisensssossssosossiossrsassasionsas 54

E. Definisi Operasional........ beesssner b e s Viassberissentsenansas 55
F. Teknik Pengumpulan Data .....ccuniiiieiniiminmniii. ssssistonesss 57
G. Instrumen Penelitian.......c..cocverenne {angisisssisaens R B s =S Ol N R 58
H. Teknik AnAlISiS DBA «vceceissiscsssinesisssssssssisssssisssssatsnssssassssiossssssssssisissatasnesess 58
BAB IV HASIL PENELITIAN . 61
A. Gambaran Umum Objek Penelitian.......osssestaisensssvisusomsomssssssosssassssssossesonss 61
B DESKIINEE DAL «vivversonmessosssssasssnssnossinsussbnisigribhansattots s snessaiusbshrd ausioesssomionsiiny 69
G ADANEIS DI s coivsiessiotiamiinbismasminsiissiisiinsiassbbstpansigssersosesnsosesinssisonsssrassers 79
BAB V PEMBAHASAN 85
A. Analisis Kinerja Perusahaan Berdasarkan Variabel Altman Z-Score........ 85

B. Analisis Prediksi Kebangkrutan Perusahaan Suspensi pada tahun 2019-2023

99
BAB VI PENUTUP 102
A KESIMPUIAN ..ottt sss s e s e s e asasnnans 102
2T - 1 OO 103
DAFTAR PUSTAKA... 105
LAMPIRAN......cccerune 114

XV



DAFTAR GRAFIK

Grafik 1. 1 Jumlah IPO, Suspensi dan Delisting pada BEI 20192023 .......coerrss w8
Grafik 4. 1 Rasio Modal Kerja Terhadap Total Aset.......ccummcnimmsnssescsraresssranns 71
Grafik 4. 2 Rasio Laba Ditahan Terhadap total a8et.........ummmmmenssmssinssesseens 73
Grafik 4. 3 Rasio EBIT Terhadap Total Aset.........cunsmsmsersvinssesssnerens il 76
Grafik 4. 4 Rasio Nilai Buku Ekuitas Terhadap Nilai Buku Hutang........oeeesieis .78

xvi



DAFTAR TABEL

Tabel 2. 1 Kriteria Cutt Off Model Z-Scote Original......c.ucveiveriirersmiessirusessnnsens 46
Tabel 2. 2 Kriteria Cut off Model Z-Score Revisi.......... I —— selsiunba it 47
Tabel 2. 3 Kriteria Cut off Model Z-Score Modifikasi ......v.u.i S 48
Tabel 2. 4 Seleksi Sampel Penelitin ......ooviuvesrissseisnsnnsssnsesnssnsessssnssssnssssasssnssssnes 54
Tabel 2. 5 Sampe] Penelitian s 54
Tabel 2. 6 Kriteria Cut off Model Z-Score Modifikasi ............cccerernvernrennererenenes 60
Tabel 4. 1 Rasio Modal Kerja Terhadap Total Aset .........cccoceevverrerererenereruereennnne 70
Tabel 4. 2 Rasio Laba Ditahan Terhadap Total Aset..........ccccerverrvevrencrnrarernenanens 73
Tabel 4. 3 Rasio EBIT Terhadap Total Aset............ccovrurrrecnnirunsnnresnssenssnsenssensaes 75
Tabel 4. 4 Rasio Nilai Buku Ekuitas Terhadap Nilai Buku Hutang..................... 78
Tabel 4. 5 Kriteria Cut off Model Z-Score Modifikasi ......c.ccccvererrernrreserseenaseneens 80
Tabel 4. 6 Nilai Z” Metode Atman Z-Score .........cverrrernerirnersersesesieseressossssssesasses 80
Tabel 4. 7 Contol. Perhitifigan NILAL 27 ...comeninsssssssmminmmssasnmsssmenissamsmsasmssms 80
Tabel 4. 8 Klasifikasi Perusahaan Suspensi Periode 2019-2023 ........ccccevecunnenee 81

xvii



