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ABSTRAK

SABIT BAITULLOH. Dosen Pembimbing Dr. Hj. Zuraidah, M.Si. dan Dr.
Andriani, M.M. Pengaruh Struktur Modal dan Liquidity terhadap Nilai Perusahaan
dengan Profitabilitas Menjadi Variabel Intervening (Studi pada Sektor Infrastruktur
dan Transportasi yang Terdaftar di 1SSI Periode 2021-2024). Ekonomi Syariah,
Pascasarjana IAIN Kediri 2024.

Kata Kunci: Struktur Modal; Liquidity; Nilai Perusahaan; Profitabilitas.

Tujuan utama dari manajemen keuangan dalam sebuah perusahaan adalah
untuk memaksimalkan nilai perusahaan, yang berfokus pada upaya untuk
mendorong dan mempertahankan harga saham pada tingkat yang optimal dan
berkelanjutan. Rendah tingginya nilai perusahaan dapat dipengaruhi banyak faktor,
tiga diantaranya struktur modal, liquidity, dan profitabilitas. Struktur modal
memainkan peran krusial dalam menentukan nilai perusahaan yang merujuk pada
komposisi pendanaan perusahaan untuk membiayai aset-asetnya. Liquidity dengan
rasio tinggi dianggap lebih aman, namun jika terlalu tinggi menunjukkan
perusahaan tidak mampu memanfaatkan aset lancarnya untuk dirubah menjadi
profit, sehingga tinggi rendahnya liquidity dapat berkontribusi pada penilaian
investor dan pasar. Profitabilitas yang solid memberikan keyakinan kepada investor
tentang kemampuan perusahaan untuk menghasilkan cash flow yang stabil di masa
depan sehingga mendorong apresiasi terhadap nilai perusahaan.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji serta menelaah struktur
modal dan liquidity terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas menjadi
variabel intervening (studi pada sektor infrastruktur dan transportasi yang terdaftar
di ISSI periode 2021-2024). Pada penelitian ini struktur modal diproksikan dengan
rasio DER (Debt to Equity Ratio), liquidity diproksikan dengan rasio CR (Current
Ratio), nilai perusahaan diproksikan dengan rasio PBV (Price to Book Value), dan
profitabilitas di proksikan dengan rasio ROA (Return on Asset). Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan populasi seluruh emiten sektor
infrastruktur dan transportasi yang berada pada ISSI periode 2021 sampai 2024
berjumlah 76. Sampel pada penelitian ini menggunakan purposive sampling hingga
mendapatkan 11 sampel perusahaan dan jumlah data laporan keuangan sebagai data
sampel sebanyak 154 menggunakan data triwulan.

Hasil pengujian menggunakan analisis jalur (path analysis) menunjukkan
bahwa DER berpengaruh signifikan terhadap ROA, CR tidak berpengaruh
signifikan terhadap ROA, DER tidak berpengaruh signifikan terhadap PBV, CR
berpengaruh signifikan terhadap PBV, ROA berpengaruh signifikan terhadap PBV,
ROA mampu menjadi mediasi atas pengarun DER terhadap PBV dengan jenis
mediasi full mediation, ROA mampu menjadi mediasi atas pengaruh CR terhadap
PBV dengan jenis mediasi partial mediation. Hasil pengujian variabel intervening
menggunakan sobel mendapatkan hasil ROA mampu secara signifikan sebagai full
mediation hubungan pengaruh DER terhadap PBV. Sedangkan pada hubungan
pengaruh CR terhadap PBV, ROA memang menjadi partial mediation berdasarkan
analisis jalur, namun secara statistik sobel tidak terbukti signifikan pada penelitian
ini. Menjaga DER rendah agar menaikkan ROA sehingga PBV juga naik
merupakan sifat al-warra’ dan itgan. Menjaga CR rendah dengan mengelola aset
lancar agar menaikkan PBV dan ROA merupakan sifat al-mas ‘uliyah dan amanah.
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