BAB VI
PENUTUP
A. Kesimpulan
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui adakah pengaruh variabel

Return on Asset (X1), Return on Equity (X2), dan Earning Per Share (X3),

terhadap Harga Saham (YY) sub sektor farmasi yang terdaftar di Indeks Saham

Syariah Indonesia (ISSI) (studi pada PT. Kalbe Farma Tbk periode 2016-2023),

berdasarkan hasil analisis data dapat diambil kesimpulan antara lain:

1. Selama periode pengamatan, tercatat bahwa Return on Asset (ROA) PT.
Kalbe Farma Tbk terendah pada bulan kuartal ketiga dan ke empat tahun
2023, hanya sebesar 0,10%. Sebaliknya, ROA tertinggi tercapai pada kuartal
pertama dan kedua tahun 2016 dan pada kuartal kedua tahun 2023, mencapai
0,16%. Secara keseluruhan, rata-rata ROA selama periode tersebut adalah
sekitar 0.1322%. Dengan kategori nilai rata-rata ROA berada antara skor
0,125 dan skor 0,135 maka dapat disimpulkan bahwa nilai ROA PT. Kalbe
Farma Tbk dianggap baik.

2. Berdasarkan hasil penelitian ditunjukkan bahwa Return on Equity (ROE) PT.
Kalbe Farma Tbhk Selama periode 2016 hingga 2023 terendah tercatat pada
bulan kuartal kedua di tahun 2023, hanya sebesar 0,04%. Sebaliknya, ROE
tertinggi tercapai pada kuartal kedua dan di tahun 2016, mencapai 0,21%.
Secara keseluruhan, rata-rata ROE selama periode tersebut adalah sekitar
0.1647%. dengan kategori nilai rata-rata berada antara skor 0,145 dan skor
0,175. maka dapat disimpulkan bahwa nilai ROE PT. Kalbe Farma Tbk

dianggap baik.
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3. Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa Earning
Per Share (EPS) PT. Kalbe Farma Tbk Selama periode 2016 hingga 2023
terendah tercatat pada bulan kuartal pertama di tahun 2016, hanya sebesar
Rp48.063. Sebaliknya, EPS tertinggi tercapai pada kuartal pertama di tahun
2023, mencapai Rp73.020. Secara keseluruhan, EPS rata-rata selama periode
tersebut adalah sekitar 57721.13. Dengan nilai rata-rata berada antara skor
37295.253 dan skor 61712.7365. Dapat disimpulkan bahwa Earning Per
Share (EPS) PT. Kalbe Farma Tbk. dapat dikategorikan baik.

4. Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan harga saham PT.
Kalbe Farma Tbk mengalami fluktuasi yang signifikan dalam periode 2016-
2023. Harga saham terendah tercatat pada kuartal kedua tahun 2018, yaitu
sebesar Rp1.200, sedangkan harga saham tertinggi tercapai pada kuartal
keempat tahun 2022, mencapai Rp2.100, dengan rata-rata harga saham sekitar
Rp159.469,00. Dengan nilai rata-rata berada antara skor Rp149.049,95 dan
skor Rp169.888,05 maka dapat disimpulkan bahwa harga saham PT. Kalbe
Farma Tbk dapat dikategorikan baik.

5. Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa terdapat
pengaruh positif dan signifikan antara variabel Return on Asset (ROA)
dengan harga saham pada PT. Kalbe Farma Tbk, dengan ditunjukkannya nilai
signifikansi pada variabel ROA sebesar 0,046 <0,05 dan t- hitung 2.084 lebih
besar dati t-tabel 2.04841. Karena tingkat signifikan < 0,05 dan t hitung >t-
tabel maka hipotesis alternatif (Ha) pada penelitian ini diterima. Dari hasil

ini, dapat disimpulkan bahwa variabel ROA secara parsial berpengaruh
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positif dan signifikan terhadap harga saham PT. Kalbe Farma Tbk periode
2016-2023.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa pengaruh
Return on Equity (ROE) terhadap harga saham pada PT. Kalbe Farma Tbk,
dapat dilihat pada uji persial (uji t). Berdasarkan hasil pengujian diketahui
nilai Signifikansi pada variabel ROE sebesar 0,069 >0,05 dan t-hitung sebesar
-1.891 lebih kecil dari nilai t-tabel yang sebesar 2.04841. Karena tingkat
signifikan > 0,05 dan t <t-tabel maka hipotesis nol (HO) pada penelitian ini
diterima. Hal ini dapat disimpulkan bahwa variabel ROE secara parsial
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. PT. Kalbe
Farma Tbk periode 2016-2023.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa pengaruh
Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada PT. Kalbe Farma Tbk,
dapat dilihat pada uji persial (uji t). Berdasarkan hasil pengujian diketahui
nilai Signifikansi pada variabel EPS sebesar 0,011 <0,05 dan t-hitung sebesar
2.733 melebihi nilai t-tabel yang sebesar 2.04841. Karena tingkat signifikan
< 0,05 dan t hitung >t-tabel maka hipotesis alternatif (Ha) pada penelitian ini
diterima. Hal ini dapat disimpulkan bahwa variabel EPS secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. PT. Kalbe Farma
Thbk periode 2016-2023.

. Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah dilakukan maka dapat diketahui
bahwa secara simultan, maka dapat diperoleh nilai signifikan yaitu 0,002
<0,05 dan F hitung 6,624 >2,95. Sehingga dapat disimpulkan bahwa seluruh

variabel independen secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga
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saham. Hasil analisis regresi linear berganda tersebut dapat dilihat dari
adjusted R Square sebesar 0,415 yang menunjukkan bahwa Harga Saham
pada PT. Kalbe Farma Tbk periode 2016-2023 yang mengindikasikan bahwa
sekitar 41,5% dari variasi dalam variabel harga saham dapat dijelaskan oleh
variabel ROA, ROE dan EPS. Sisanya, sekitar 58,5%, variasi yang tidak dapat
dijelaskan oleh model. Hal ini mengindikasikan bahwa mungkin ada variabel
lain yang perlu dimasukkan dalam model atau bentuk hubungan antara
variabel yang lebih kompleks daripada yang diasumsikan dalam model linier.
B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang dapat
diberikan antara lain:

1. Bagi Investor, sebelum mengambil keputusan berinvestasi saham pada suatu
perusahaan, dapat memperhatikan terlebih dahulu Kkinerja keuangan
perusahaan melalui rasio-rasio keuangan yang memiliki pengaruh secara
signifikan terhadap harga saham. Berdasarkan penelitian ini rasio-rasio yang
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham yaitu Return On Asset
(ROA) dan Earning Per Share (EPS) sedangkan Return On Equity (ROE)
berpengaruh negatif signifikan. Namun masih ada faktor-faktor lain yang
membuat harga saham berfluktuasi, oleh sebab itu bagi para calon investor
dan investor harus lebih cerdas dalam memilih perusahan yang baik untuk
menginvestasikan dananya, baik investasi jangka panjang maupun jangka
pendek sesuai kebutuhan para investor pasar modal indonesia.

2. Bagi perusahaan, sebaiknya memberikan informasi yang tepat dan akurat

kepada investor melalui laporan keuangan dan meningkatkan kinerjanya
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dengan baik sehingga keuntungan semakin tinggi dan banyak calon investor
yang berminat menanamkan modalnya di perusahaan tersebut.

. Bagi peneliti selanjutnya dapat menambahkan faktor eksternal (makro) yang
berpengaruh terhadap harga saham dan menambah variabel lainnya yang
dapat mempengaruhi perubahan harga saham. Mengembangkan dan
mengolah data dengan metode dan cara yang berbeda serta sektor penelitian
yang berbeda agar lebih beragam mengenai objek penelitian yang diteliti. Dan

menambah periode penelitian agar lebih akurat.
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Lampiran 1 Perhitungan Rasio ROA, ROE, dan EPS dan Harga Saham

100

Tahun | Kuartal Laba Bersih Total Asset (USD) Ekuitas Pemegam Saham Yang ROA | ROE EPS
(USD) Saham Beredar (Lembar) | (%) (%) | (IDR)
2016 | 563.236.958.219 | 14.434.431.482.732 | 11.020.803.725.661 | 48.062.761.897,02 | 0,16 | 0,20 | 48.063
1 1.146.213.373.734 | 14.228.612.661.361 | 10.734.478.085.435 | 48.904.976.547,09 | 0,16 | 0,21 | 48.950
1 1.702.667.800.885 | 14.688.501.466.195 | 11.298.407.380.093 | 48.431.313.505,04 | 0,15 | 0,20 | 48.431
\% 2.299.734.572.550 | 15.226.009.210.657 | 11.909.264.708.049 | 49.060.876.410,02 | 0,15 | 0,19 | 49.060
2017 | 588.252.714.431 | 15.916.481.575.677 | 12.498.721.149.827 | 50.197.434.199,08 | 0,15 | 0,19 | 50.197
1l 1.216.258.231.369 | 16.437.500.115.758 | 12.097.711.193.389 | 51.893.549.355,00 | 0,15 | 0,20 | 51.893
11 1.779.406.771.044 | 16.244.398.947.861 | 12.666.145.723.707 | 50.614.105.192,06 | 0,15 | 0,19 | 50.614
\% 2.403.605.933.399 | 16.616.239.416.335 | 13.280.807.474.738 | 51.276.793.002,04 | 0,15 | 0,18 | 51.276
2018 | 589.439.026.145 | 17.306.798.206.849 | 13.874.492.490.587 | 50.298.665.869,00 | 0,14 | 0,17 | 50.299
1l 1.215.865.730.677 | 17.892.981.267.652 | 13.339.534.145.048 | 51.876.802.702,05 | 0,14 | 0,18 | 51.876
1 1.804.430.657.003 | 17.530.868.911.485 | 13.933.810.760.426 | 51.325.893.872,03 | 0,14 | 0,17 | 51.326
\Y} 2.457.129.032.271 | 18.146.206.145.369 | 14.623.457.976.061 | 52.418.616.137,03 | 0,14 | 0,17 | 52.419
2019 | 595.071.167.733 | 19.177.851.015.254 | 15.218.855.530.697 | 50.779.274.032,05 | 0,12 0,16 | 50.780
1l 1.258.166.422.151 | 18.813.050.576.863 | 14.664.889.864.198 | 53.681.627.503,08 | 0,13 | 0,17 | 53.681
1 1.915.467.057.370 | 19.593.943.644.192 | 15.322.868.949.691 | 54.484.254.366,03 | 0,13 | 0,17 | 54.484
v 2.506.764.572.075 | 20.264.726.862.584 | 15.893.126.390.994 | 53.477.504.894,07 | 0,12 0,16 | 53.477
2020 | 669.269.022.353 | 22.132.154.299.532 | 16.437.431.134.691 | 57.110.807.799,07 | 0.12 0,16 | 57.110
1l 1.258.166.422.151 | 22.091.102.524.240 | 16.341.562.083.057 | 59.200.984.164,04 | 0,13 | 0,21 | 59.200
11 1.915.467.057.370 | 22.450.538.569.712 | 17.902.596.526.416 | 57.668.221.647,06 | 0,12 0,16 | 57.668
v 2.733.259.864.596 | 22.564.300.317.374 | 17.405.532.929.396 | 58.309.391.881,03 | 0,12 | 0,16 | 58.310
2021 | 669.269.022.353 | 23.931.375.139.708 | 18.314.734.147.811 | 61.138.242.785,04 | 0,12 0,16 | 61.138
1l 1.497.284.956.199 | 23.407.459.736.800 | 17.891.010.503.971 | 63.883.991.712,05 | 0,11 | 0,17 | 63.883
1 2.287.734408.294 | 24.266.776.390.675 | 18.569.306.001.140 | 65.073.164.763,09 | 0,13 | 0,16 | 65.073
v 3.183.621.310.043 | 25.666.635.156.271 | 19.579.526.242.616 | 67.917.077.689,04 | 0,12 0,11 | 67.917
2022 I 834.882.115.884 | 26.861.580.833.610 | 20.241.749.195.519 | 71.243.088.299,06 | 0,12 | 0,16 | 71.243
1 1.636.948.664.226 | 25.263.347.746.818 | 19.050.285.035.754 | 69.842.961.065,01 | 0,13 | 0,17 | 69.842
1 2.485.513.989.927 | 26.187.153.770.787 | 19.470.778.854.691 | 70.698.880.430,08 | 0,13 | 0,17 | 70.698
v 3.382.209.769.015 | 27.241.313.025.674 | 20.385.217.971.511 | 72.153.620.444,05 | 0,12 0,17 | 72.153
2023 I 855.717.045.062 | 28.239.682.358.888 | 21.200.344.514.019 | 73.020.997.624,06 | 0,12 | 0,10 | 73.020
1l 1.528.997.185.878 | 27.419.566.533.634 | 20.109.354.557.199 | 65.237.053.320,08 | 0,16 | 0,04 | 65.237
11 2.064.925.608.770 | 27.181.763.267.078 | 20.675.554.724.284 | 58.735.508.753,08 | 0,10 | 0,13 | 58.735
v 2.766.748.040.055 | 27.057.568.182.323 | 21.418.856.503.057 59.023.804,43 | 0,10 | 0,13 | 59.023

Lampiran 2 Hasil Pengolahan Data ROA, ROE, dan EPS, dan Harga Saham

PT. Kalbe Farma Thbk

Nama | Tahun Kuartal | Harga Saham (Rp) | ROA (%) | ROE (%) | EPS (Rp)
KLBF | 2016 | 1.445 0.16 0.20 48.063
1 1.530 0.16 0.21 48.950
1l 1.715 0.15 0.20 48.431
v 1.515 0.15 0.19 49.060
2017 | 1.540 0.15 0.19 50.197
1 1.625 0.15 0.20 51.893
1l 1.665 0.15 0.19 50.614
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v 1.690 0.15 0.18 51.276
2018 | 1.500 0.14 0.17 50.299
I 1.220 0.14 0.18 51.876
1l 1.380 0.14 0.17 51.326
v 1.520 0.14 0.17 52.419
2019 | 1.520 0.12 0.16 50.780
I 1.460 0.13 0.17 53.681
1l 1.675 0.13 0.17 54.484
v 1.620 0.12 0.16 53.477
2020 | 1.200 0.12 0.16 57.110
I 1.460 0.13 0.21 59.200
1l 1.550 0.12 0.16 57.668
v 1.480 0.12 0.16 58.310
2021 | 1.570 0.12 0.16 61.138
I 1.400 0.11 0.17 63.883
1l 1.430 0.13 0.16 65.073
v 1.615 0.12 0.11 67.917
2022 | 1.610 0.12 0.16 71.243
I 1.660 0.13 0.17 69.842
Il 1.830 0.13 0.17 70.698
v 2.090 0.12 0.17 72.153
2023 | 2.100 0.12 0.10 73.020
I 2.050 0.16 0.04 65.237
Il 1.755 0.10 0.13 58.735
v 1.610 0.10 0.13 59.023

Lampiran 3 Hasil Output SPSS 21

A. Hasil Analisis Statistik Data Penelitian
Descriptive Statistics

N | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
ROA 32 .10 .16 1322 .01660
ROE 32 .04 21 1647 .03398
EPS 32 48063 73020 57721.13 7983.213
Harga Saham 32 1200 2100 1594.69 208.381
Valid N (listwise) 32

B. Hasil Uji Normalitas (Kolmogorov-Smirnov test)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

32
.0000000

Kolmaogorov-Smirnov Z

Asymp. Sig. (2-tailed)

N
ab Mean
Normal Parameters Std. Deviation
Absolute
Most Extreme Differences Positive
Negative

159.36340533
.093

.073

-.093

.525

.946

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.



C. Hasil Uji Heterokedastisitas

Scatterplot

Dependent Variable: Harga Saham
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Regression Studentized Residual
Op

_2-

Regression Standardized Predicted Value

Hasil Uji Multikolineritas

Coefficients?

Model Unstandardized Standardized T Sig. | Collinearity Statistics
Coefficients Coefficients
B Std. Beta Tolerance VIF
Error
(Constant) 556.963 | 546.449 1.019 | .317
ROA 4424012 2122.92 .353 2.084 | .046 .730 1.370
-1989.233 | 1051.97 -.324 -1.891 | .069 .710 1.409
ROE 0
EPS .014 .005 .518 2.733 011 .581 1.720

a. Dependent Variable: Harga Saham
D. Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 .6442 415 .352 167.684 1.194
a. Predictors: (Constant), EPS, ROA, ROE
b. Dependent Variable: Harga Saham
E. Uji Korelasi
Correlations
ROA | ROE EPS Harga Saham
Pearson Correlation 1 324 -517" -.020
ROA  Sig. (2-tailed) .070 .002 912
N 32 32 32 32
Pearson Correlation 324 1| -536" -.488™
ROE  Sig. (2-tailed) .070 .002 .005
N 32 32 32 32
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Pearson Correlation -517"] -.536™ 1 510"
EPS  Sig. (2-tailed) .002 .002 .003
N 32 32 32 32
Harga Pearson Correlation -.020| -.488™ 510 1
Saha  Sig. (2-tailed) 912 .005 .003
m N 32 32 32 32
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
D. Hasil Uji Regresi Linier Berganda
Coefficients?
Model Unstandardized Standardized T Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 556.963 546.449 1.019 317
ROA 4424.012 2122.955 353 2.084 .046
ROE -1989.233 1051.970 -.324| -1.891 .069
EPS .014 .005 518 2.733 .011
a. Dependent Variable: Harga Saham
E. Hasil Ujit
Coefficients?
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 556.963| 546.449 1.019| .317
ROA 4424012 2122.955 .353| 2.084( .046
ROE -1989.233| 1051.970 -.3241] -1.891| .069
EPS .014 .005 518 | 2.733] .011
a. Dependent Variable: Harga Saham
F. Hasil Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 558799.331 3 186266.444 | 6.625( .002°
Residual 787297.544 28 28117.769
Total 1346096.875 31

a. Dependent Variable: Harga Saham
b. Predictors: (Constant), EPS, ROA, ROE

G. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary

Model

R

R Square

Adjusted R Square

Std. Error of the Estimate

.6442

415 .352

167.684

a. Predictors: (Constant), EPS, ROA, ROE




