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BAB VI 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasar hasil dari penelitian dan pembahasan yang telah dipaparkan dan 

dilakukan mengenai pengaruh EPS dan DER terhadap harga saham pada PT 

Kalbe Farma yang terdaftar pada JII tahun 2016 hingga 2023, dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. EPS pada PT Kalbe Farma pada tahun 2016 hingga 2023 memiliki rata-

rata rasio EPS sebesar  3.55 hal tersebut dapat dikatakan sangat baik. EPS 

mampu mengukur suatu kemampuan perusahaan dalam memberikan 

keuntungan untuk para pemegang saham dengan nilai yang baik maka 

perusahaan dapat memberikan keuntungan besar kepada pemegang 

saham. 

2. DER kurang dari 1 menunjukkan bahwa perusahaan memiliki lebih 

banyak ekuitas daripada utang, yang bisa berarti perusahaan lebih 

konservatif dalam menggunakan utangnya atau memiliki modal yang 

lebih kuat. Rata-rata DER sebesar 0.23 hal tersebut baik untuk perusahaan 

PT. Kalbe Farma. 

3. Harga saham memiliki rata-rata pada PT Kalbe Farfa pada tahun 2016-

2023 yaitu 1.454. Hal tersebut tergoleng besar dengan total saham beredar 

sejumlah 80M saham. 

4. Secara parsial tidak terdapat pengaruh antara EPS terhadap harga saham 

yang terdaftar pada JII tahun 2016 hingga 2023. Teori Modigliani-Miller 

dan faktor-faktor eksternal menunjukkan bahwa harga saham tidak selalu 
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bergantung secara langsung pada EPS. Sebaliknya, harga saham 

dipengaruhi oleh berbagai faktor, termasuk ekspektasi pertumbuhan masa 

depan, risiko, dan kondisi pasar secara keseluruhan. 

5. Secara parsial tidak terdapat pengaruh antara DER terhadap harga saham 

yang terdaftar pada JII tahun 2016 hingga 2023. Mengajukan bahwa 

dalam pasar sempurna, nilai perusahaan tidak tergantung pada bagaimana 

perusahaan dibiayai, baik dengan utang atau ekuitas. Dengan kata lain, 

perubahan dalam DER tidak akan mempengaruhi harga saham, karena 

investor dapat melakukan penyesuaian pada portofolio mereka untuk 

mengimbangi perbedaan dalam struktur modal perusahaan. 

6. Secara simultan tidak terdapat pengaruh antara EPS dan DER terhadap 

harga saham PT. Kalbe Farma yang terdaftar pada JII tahun 2016 hingga 

2023. harga saham tidak hanya dipengaruhi oleh data keuangan yang 

objektif seperti DER dan EPS, tetapi juga oleh faktor psikologis dan 

perilaku investor. Faktor-faktor seperti sentimen pasar, spekulasi, dan 

perilaku manajemen dapat mempengaruhi harga saham secara signifikan, 

sering kali melebihi pengaruh dari DER dan EPS. 

B. Saran 

Adapun saran yang dapat disampaikan berkaitan dengan penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan, penelitian dibuat dengan harapan dapat menjadi evaluasi 

dalam mengelola keuangan perusahaan terkhusus pada bagian pengelolaan 

hutang dan laba yang dapat berguna bagi keberlangsungan PT. Kalbe 

Farma. 
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2. Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan 

pertimbangan atau masukan dalam pengambilan keputusan di masa yang 

akan datang terutama dalam menghadapi kemungkinan buruk yang akan 

terjadi di masa yang akan datang sehingga target jangka panjang dapat 

terlaksana di tengah persaingan yang ada. Penelitian ini juga diharapkan 

dapat memberikan gambaran tentang harga saham yang dipengaruhi oleh 

EPS dan DER. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menggunakan variabel 

penelitian lain yang lebih luas cakupannya sehingga hasil yang didapat 

lebih akurat dan dapat dipahami bahwa masih banyak faktor lain yang 

dapat dipergunakan sebagai indikator yang mempengaruhi harga Daham 

selain EPS dan DER.   


