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ABSTRAK

AHMAD FAQIH ALIMUDIN, Dosen Pembimbing Dr. Andriani, SE MM,
dan Ashfa fikriyah, M.EI: Analisis Pengaruh Dividend Payout Ratio Dan Nilai
Tukar Rupiah Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Dan
Perusahaan Sektor Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Di Jakrta Islamic
Index Pada Tahun 2009-2013, Ekonomi Syari’ah, Syari’ah, STAIN Kediri, 2015.

Kata Kunci: Dividend Payout Ratio, Nilai Tukar Rupiah, Harga Saham.

Harga Saham dari suatu perusahaan bisa menunjukkan kualitas kinerja dari
perusahaan terebut. Darisitulah kemudian Harga Saham ini menjadi penting
disamping untuk sekedar menilai kinerja perusahaan, harga jual saham ini juga
akan sangat mebantu sebuah perusahaan di sektor modal. Akan tetapi
mempertahankan ataupun meningkatkan harga jual saham bukan hal yang mudah,
banyak faktor yang dapat mempengaruhi Harga Saham baik eksternal ataupun
internal. Diantara faktor internal adalah kebijakan deviden (Dividend Payout
Ratio), menejemen operasional perusahaan (growth opportunities), kemampuan
menghasilkan keuntungan (profitability). Sedangkan faktor eksternalnya adalah,
inflasi, PDB, suku bunga deposito, jumlah uang beredar, nilai tukar rupiah dan
lain-lain.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui seberapa besar pengaruh
dari kedua faktor tersebut terhadap harga saham. Dimana dari faktor internal atau
mikro akan diwakili oleh kebijakan devidend (Devidend Payout Ratio) sedangkan
untuk faktor eksternal adalah Nilai Tukar Rupiah. Untuk objek penelitian yang
akan menjadi sample adalah perusahaan sektor pertambangan serta perusahaan
industri dasar dan kimia yang telah terdaftar dan aktif di Jakarta Islamic Index
selama periode tahun 2009-2013. Pendekatan yang digunakan dalam penelitian
ini merupakan pendekatan kuantitatif dengan menggunakan analisis regresi
berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai R Square sebesar 0,148 yang
berarti Harga Saham dipengaruhi 14,8% oleh Devidend Payout Ratio dan Nilai
Tukar Rupiah secara simultan. Selanjutnya, dari hasil regresi diperoleh
persamaan Y= 56167,963 + 203,404X, + (-5,305)X,. Dari persamaan tersebut
dapat diketahui bahwa Devidend Payout Ratio berpengaruh positif terhadap
Harga Saham akan tetapi Nilai Tukar Rupiah memiliki pengaruh yang negatif
terhadap Harga Saham. Dengan demikian hendaknya perusahaan bisa mengambil
keputusan yang tepat dalam kebijakan devidend nya dan juga mengantisipasi dari
setiap perubahan Nilai Tukar Rupiah.

Maka sudah seharusnya menjadi perhatian bagi perusahaan yang menjual
sahamnya di bursa saham untuk mempertimbangkan dengan teliti dalam
mengambil keputusan penetapan pembagian dividend serta mempersiapkan diri
untuk mengantisipasi pergerakan dari Nilai Tukar Rupiah, agar Harga Saham dari
perusahaan itu bisa stabil dan sesuai yang diharapkan.
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